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Budapest, 2019. szeptember 5.
Coface: Novekedés a régiés mamutoknal — masodik helyen Magyarorszag

» Erételjes névekedést ért el Kozép- és Kelet-Eurdpa: a régi6 GDP-je 4,3
szazalékkal gyarapodott tavaly a Coface hitelbiztosité elemzése szerint.
A régi6 otszaz legnagyobb vallalatanal nétt a forgalom és a
foglalkoztatottsag is, am az erés verseny miatt mérséklédott a profit.

e A Top 500-bol az olaj- és gazipari cégek mellett az autdipari és
kiskereskedelmi cégek emelkednek ki. A régio legnagyobb vallalatainak
Lengyelorszag ad otthont, az 6sszesitett forgalmuk évrél évre novekszik.

* A legnagyobb 6tszaz vallalat k6zé Lengyelorszag utan Magyarorszag
delegalta a legtobb céget, amelyek 6sszarbevétele megkozelitette a 104
milliard eurét, a netté nyereségiik pedig kozel 6 milliard eurdra rugott.

Folytatédott a kdzép- és kelet-eurépai gazdasag tempods ndvekedése 2018-ban: kiléndsen
Magyarorszagon, Lengyelorszagban és Lettorszagban, majdnem 5 szazalékos, rekordkdzeli
GDP-névekedéssel, mig Romania, Esztorszag és Bulgaria mérsékeltebb titemi béviilést ért el.

Az egyes orszagok kozétti kildénbségek ellenére a kdzép-kelet-eurdpai régié jél szerepel:
atlagosan 4,3 szazalékos GDP-ndvekedéssel zarta a 2018-as évet, a 2017-ben elért 4,6
szdzalékos bévilés utan — derll ki a Coface nemzetkdzi hitelbiztositod legfrissebb elemzésébdl,
amely bemutatja a régié 500 legnagyobb vaéllalatat.

Az eredményt a lakossdgi fogyasztas és a hosszu tavu befektetések befolyasoljgk a
leger6teljesebben, valamint az export, ami az eurozona gazdasdgainak lassulasa ellenére is
tovabb nétt” - nyilatkozta Grzegorz Sielewicz, a Coface kdzép- és kelet-eurdpai régidjanak
vezet6 gazdaségi elemzéje. A kedvezd kdrnyezet miatt a Coface - miutan 2017-ben a régié
tobb orszagaval egyltt felminésitette Magyarorszagot -, 2018-ban javitott Horvatorszag és
Szlovakia besorolasan is.

Beszédes rangsor

A nemzetkdzi hitelbiztosité immar tizenegyedik alkalommal tette kdzzé Kozép- és Kelet-
Eurépa 500 legnagyobb vallalatanak rangsorat (Coface CEE Top 500). Az elemzés az
arbevétel mellett figyelembe vesz olyan mutatdkat is, mint a dolgozok létszdma, a vallalati
szerkezet, a gazdasagi szektorok és az egyes piacok sajatossagai, valamint a Coface altal
mért hitelképességi mutatd, igy a CEE Top 500 reprezentativ képet ad a régié egészének
gazdasagi teljesitményérol.

Top 500 szereplé: novekvo forgalom és foglalkoztatas, mérsékl6dé nyereség
»Az elemzésbdl kiderlil, hogy a kedvez6 gazdasagi kdrnyezet segitett a régié 500 legnagyobb

vallalatdnak, ami a forgalmak ndvekedésében is megmutatkozott” - ismertette az
eredményeket Declan Daly, a Coface kdzép- és kelet-eurdpai vezérigazgatdja.
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Az 500 cég Osszesitett forgalma jelentésen, 9,6 szazalékkal, 698 milliard euréra névekedett.
78,8 szazalékuk szamolt be a forgalom béviilésérél, a 2017-es 80 szazalékhoz és a 2016-os
63 szazalékhoz képest. "Ezzel egyltt a cégeket érint6 kihivdsok miatt az dsszesitett nyereség
1,6 szazalékkal 30 milliard eur6ra csdkkent. Az alacsony munkanélkiiliség és a munkaképes
koru lakossag cs6kkenése munkaeréhianyt okoz, ami a napi mikodés soran és az esetleges
bévitési tervek megvaldsitasanal is nehézségek elé dallitia a cégeket. Az emelkedd
munkabérek mellett a bekerllési kbltségek is egyre magasabbak, nbvelve a cégek mikddési
kiadasait és csokkentve a nyereségiket. A piaci verseny is egyre kiélezettebb és az
alacsonyabb haszonkulcsok nem tudjak kelléen ellensilyozni a névekvd koltségeket” — emelte
ki Declan Daly.

A legnagyobb vallalatok Lengyelorszagban és az autodiparban

A Coface rangsora szerint Lengyelorszag ad otthont a régié legnagyobb cégeinek, amelyek
forgalma évrél évre ndvekszik. Osszesen 275 lengyel cég keriilt a listara. Az orszagok
rangsoraban Magyarorszdg a masodik, mivel 71 magyar cég szerepel az 6tszazas toplistan.
Az érintett magyar cégek Osszesitett arbevétele megkdzelitette a 104 milliard eur6t, nettd
profitjuk pedig kézel 6 milliard euréra rugott.

A Coface listajanak élén all6 cégek egyébként ismerdsek lehetnek a korabbi évekbél, az elsé
helyen idén is a lengyel olajtarsasag, PKN Orlen all, 15 szazalékos forgalomndvekedést
elkényvelve. A masodik helyen allé6 cseh Skoda, a harmadik helyezett Mol magyar olajvallalat
és a negyedik Jeronimo lengyel kiskereskedelmi lanc megérizték tavalyi helyezésiket,
mindannyian ndvelték arbevételiket.

Az elsé tiz helyezett kdzott tovabbra is erés az autbipar jelenléte, olyan jol ismert markakkal,
mint a cseh Skoda, a Volkswagen szlovék vallalata (5.) és az Audi Hungaria (7.). Az el6z8
évhez képest a Volkswagen Slovakia el6re lépett a listdn 37,5 szazalékos, kiemelked®
forgalomndvekedéssel, és az Audi Hungaria forgalma is nétt 1,1 szazalékkal.

Kiemelked6 agazatok

A régid legnagyobb cégei altal képviselt harom agazat - autoipar, olaj és gazipar,
kiskereskedelem — az &sszforgalom 60 szazalékat adta. Fontos ugyanakkor, hogy minden
terilet hozzajarult a nbvekedéshez: leginkdbb az energetika, az autbipar és a
kiskereskedelem.

Az eredményesség bizonyos terlleteken pozitiv tendenciat mutat, a fa- és butoripar 4,6
sz&zalékos ndvekedést ért el, a kiskereskedelem pedig 41,9 szazalékos javulast kdnyvelhetett
el. Az épitéipar nézett szembe a legjelentésebb kihivasokkal, a nyereség 146 szazalékkal
csokkent, annak ellenére, hogy a forgalom 10,6 szazalékkal nétt.

A vegyipar és gyogyszergyartas visszavette els6é helyét a legnagyobb iparagak kdzott,
készénhetéen az olajarak emelkedésének 2018 elsé haromnegyed évében. A ndvekvd
vilaggazdasagi fesziiltség miatt 2018 utols6é hénapjaiban csdkkentek az olajarak, de az OPEC
és partnerei a kibocsatas cstkkentésével a 2016-os minimum szint felett tartottak ezeket.
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Emellett Kelet- és Kozép-Eurépa nagyvallalatai elsésorban a downstream szegmensben
vannak jelen - mint az olajfinomitas és olaj- és gazfeldolgozas -, ezaltal képesek voltak a
finomitési haszonkulcs médositasaval alkalmazkodni a valtozasokhoz, igy a nyersolaj aranak
csokkenése nem érintette ket annyira érzékenyen.

Az autéipar és a szallitmanyozas elvesztette el6zd évi vezetd pozicidjat, dsszességében az
arbevétel 7,6 szazalékkal nétt, mig a nyereség 11,7 szazalékkal csdkkent az érintett cégeknél.
Az autbipar és szdllitmanyozas korabbi évekhez képest mutatott gyengébb teljesitménye a
szektorok globalis visszaesését tiikrdzi, amit a ciklikus lassulas, a névekvé protekcionizmus és
az iparag struktirajanak atalakuldsa okoz. Ezek kdzé tartoznak példaul a fejlesztésre forditott
er6forrdsok és a fogyasztdi szokdsok valtozasa. A szektor gyengélkedése kihat a nyugat-
europai orszagok gazdasagara, példaul Németorszag teljesitményére, ahol az autégyartas
jelentésen visszaesett. Ezzel egyitt az iparag a kézép- és kelet-eurdpai régié gazdasaganak
nélkllézhetetlen alapkdve.

Bar sok a vasarlo, vannak kihivasok

A dobogé harmadik fokan a kiskereskedelem all. Ahogy egy évvel kordbban is, a
kbézép-kelet-eurdpai régidé névekedésének elsédleges mozgatérugdja a lakossagi fogyasztas
bévilése volt. Ez 2018-ban tovabb erdsddétt, kdszdnhetden az alacsony munkanélkiliségnek
és a ndvekvé munkabéreknek.

A stabil kereslet pozitiv hatdsa azonban eltdérpll a szektor elétt allé kihivasok mellett. A
szektorban dolgoz6k munkabérének ndévekedése, a munkaerdhidny, a még mindig erésen
arérzékeny vevokor és az erds verseny jelentésen csdkkenti a szektor cégeinek nyereségét.

Lassabb, de tempos névekedés varhato

,Az ellatasi oldal korlatai - ideértve a munkaer6hianyt, az er6forrasok magas kihasznaltsagat,
a ndvekvo bekerllési koltségeket - és a vilaggazdasag lassulasanak kdzvetett és kbzvetlen
hatasai 6vatossagra intik a kdzép- és kelet-eurdpai régi6é véllalatait. A lakosségi fogyasztas
tovabbra is a gazdasagi ndvekedés elsédleges motorja marad, de a hosszu tavu befektetések
lassulasa és a gyengébb export eredmények visszafogjak a GDP ndvekedését” — ismertette a
Coface elérejelzését Grzegorz Sielewicz.

A hitelbiztosité szakembere szerint ezzel egyltt a lassulas mértéke nem lesz jelentds: a
Coface 3,6 szazalékos GDP-ndvekedést var a kbzép-kelet-eurdpai régidban 2019-ben, jévére
pedig 3,2 szazalékos bévilésre lehet szamitani.



