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Olajipari kitekintés

Mivel a nyersanyagok tulnyomé tébbsége dollarban van
denominadlva, az erés amerikai valuta tovabb néveli a
nyersanyagimportalé orszagok szamlajat. Ez kulonésen
igaz az eurdpai orszagokra: a rendkivil gyenge euré,
valamint az euré6vezeten kiviili orszagok hazai valutainak
gyengesége, a Brent hordénkénti arat kozel 30%-kal
magasabbra emelte, mint a korabbi, 2008-as és 2012-es
olajar-emelkedések soran megfigyelt szintek.

1. dbra: Olajarak (Brent)
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A kinai kereslet lassulasa ellenére az olajarak nem csokkentek
jelentésen, mivel a piacon tovabbra is jelentések a potencialis
kinalathianytol vald félelmek. Ezeket az aggodalmakat
fokozta, hogy hetekig tartd targyaldsok utdn megerdsitették
az orosz tengeri olajra vonatkozé unidés embargot. Az OPEC+
koalicionak a vartnal gyorsabb termelésndvelésre vonatkozd
bejelentése nem oszlatta el ezeket a félelmeket. A csoport
bejelentette, hogy juliusban és augusztusban napi 648
000 horddval (a vartnal 50%-kal toébbel) ndveli termelését.
A hir azonban nem hozott megkdnnyebbUlést az olajarak
szamara, mivel a célkitlzés emelése az OPEC+ 6sszes tagjara
kiterjedt, amelyek kozUl soknak - leginkabb Oroszorszagnak
- kevés mozgastere van a termelés novelésére. Raadasul
ez a megallapodas azt jelenti, hogy a tartalékkapacitasok
alacsony szintre csdkkennek. Ezért az OPEC+ koalicion kivuli
(Egyesult Allamok, Brazilia, Kanada, Guyana stb.) tervezett
termelésnovekedés ellenére, és még ha a kereslet lassul is
a kovetkezd honapokban, a kinalati feszultségek magasan
tartjak az arakat.
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A kereskedelmi készletek mar az ukran valsag elétt is a
legalacsonyabb szintjukdn voltak, ami erés tdmogatast
jelent az azonnali arak szamara

2. dbra: OECD kereskedelmi olajkészletek (millid barrel)
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A dizel ara Eurépaban a gazolajrél olajra vald atallas
flggvénye.

3. dbra: Gazolaj és gazolaj készletek (millid metrikus tonna)
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A kelet-kdzép-eurdpai régid tovabbra is az importalt
olajtél és gaztdl fugg, amely féként Oroszorszagbol
érkezik, mivel a hagyomanyos szénhidrogén-
termelés lehetéségei korlatozottak. A régid valdban
elhanyagolhatdé mennyiségl gazt és kdéolajat termel,
mikdzben Romania e tekintetben aktivabbnak tdnik,
mint Mas nagy kozép-kelet-eurdpai orszagok.

A termelés tulnyomo tobbsége (>90,0%) szarazfoldi
mez&krél szarmazik. Bar a Fekete-tenger jelentés
eréforrdsokat mutatott ki, a lel6helyek nagyrészt
gaznemuek. Igy a kéolajtermelés tekintetében a
legtobb révid tavu novekedési lehetdéség a mezdn
beltli vagy mezékdzeli lehetdségekben rejlik. A
termelék  folyamatos  beruhdzasokat  hajtottak
végre a kitermelési aranyok javitédsara a termeld
mezdkon, tobbek kozott iranyitott furasok, viz-, géz-
és vegyszerinjektalas, valamint helyszini égetés révén.
A mezékozeli feltarasok és a fejlettebb technologidk
alkalmazasa szintén hozzajarult az erdforrasbazis
bévitéséhez, valamint a termelés fenntartasdhoz és
kiterjesztéséhez. Magyarorszag esetében a korlatozott
tartalékok és a viszonylag inaktiv feltarasi szintér a
kovetkezé években alacsonyabbra fogja szoritani az
olajkitermelést, hacsak nem taldlnak Uj olajmezdéket
vagy kezdenek fejlesztésekbe. Egy kdzelmultbeli gaz-
és kondenzatumlelet (amelyet a magyar Horizon
Energy végzett) kdzéptavon felfelé mutatd kockazatot
jelent a magyar olajtermelés szamara.

4. abra: Gazolaj és gazolaj készletek (millié metrikus tonna)
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Magyarorszag nyersolaj-finomito kapacitasa a
kovetkezé években stabilan 166 000 hordd/nap marad.
A magyarorszagi Duna-finomitéba torténd folyamatos
beruhazasok fenntartjak a magas kihasznaltsagi szintet.
Az elkovetkezé években a munkalatok valdszinlleg
novelni fogjdk a kapacitast, hogy tdbb nem orosz
nyersolaj finomitasara is alkalmas legyen, tekintettel
az orosz nyersolajimport fokozatos megszUntetését
célzd unids szankcidkra (amelyek aldl Magyarorszag
atmenetileg mentesul, mivel fugg az orosz nyersolajtol).
A MOL adatai szerint a finomitoéi arrés a 12. negyedévben
a 3,0 USD/hordordl a 12. negyedévben kivételesen 131
USD/horddra emelkedett. Ez az emelkedd olajarak
és a Brent-Ural arkUlonbozet kiszélesedésének
kovetkezménye, ami az ukrajnai orosz invazid és az
Oroszorszaggal szembeni névekvd eurdpai szankciok
kovetkezmeénye. 2022 majusaban az EU az ukrajnai orosz
invazioval 6sszeflUggésben hatodik szankcidcsomagot
fogadott el Oroszorszaggal szemben. A csomag
tartalmazza az EU-ba tengeri Uton szallitott orosz
nyersolaj behozataldnak hat honapon bellli (2022.
december), valamint az Oroszorszagbdl szarmazdé egyéb
finomitott termékek behozataldanak 2023 februarjaig
torténd fokozatos megszlintetését. A tengeren szallitott
nyersolaj az EU teljes orosz nyersolajimportjanak 2/3-
at teszi ki. Magyarorszag (Szlovakiaval és Bulgariaval
egyltt) azonban foldrajzi elhelyezkedése és az orosz
nyersolajtél vald nagyfoku flggésége miatt ideiglenes
felmentés kapott (a Drusba kéolajvezetéken keresztUl
szallitott nyersolajra vonatkozdan). Magyarorszagon
a finomitott Uzemanyagok fogyasztasa a Covid-19
jarvanyhoz, az utazadsok és a gazdasagi tevékenység
csOkkenéséhez kapcsolddd 2020-as visszaesés utan
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2021-ben teljes mértékben visszatért. Ez a gazdasagi 5. dbra: Finomitott termékek gyartasa (ezer hordd/nap)
tevékenység Ujraindulasanak koszénhetd, az elérehaladd
oltdsi kampanyok mellett A kovetkezd években
Magyarorszagon a finomitott termékek fogyasztasa

mérsékelten ndévekedni fog. Ezt a maganfogyasztas 1200
novekedése és a jarmUpark bévulése fogja elésegiteni.
A fogyasztas hosszU tavli kockazatai azonban lefelé 1000
mutatnak a belsé gazdasagi korlatok, valamint az
eurdovezetbdl szarmazo kulsé kereslet gyengulése miatt. 8
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6. abra: Finomitott termékek fogyasztasa és ethanol (ezer hordé/nap)
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen dokumentum a Coface Orszagkockdzat és Kozgazdasagi
Tanulmanyok Részlegének jelen idépontban fennalld véleményét
tlkrézi az éppen hozzaférheté informacioknak megfeleléen, és
barmikor, elézetes tajékoztatas nélkil megvaltoztathatd. Az itt szerepld
informaciok, elemzések és vélemények szamos megbizhaténak
és komolynak Vélt forrasboél szarmaznak, de a Coface semmilyen
szempontbdl nem vallal garanciat arra, hogy a kiadvanyban szerepld
adatok valdsak, pontosak és minden részletre kiterjedéek. Az
informaciokat, elemzéseket és véleményeket csak tajékoztatasi
céllal tettlk kozzé, kiegészitve a felhaszndld altal mas forrasbol
beszerezheté anyagokat vagy informaciokat. A Coface-t nem terheli
vételi kotelezettség csak gondossagi kotelem, és semmiféle felelésség
nem terheli a jelen informacidk, elemzések vagy vélemények
figyelembevételébdl szarmazd esetleges veszteségek miatt. Ez a
dokumentum az elemzésekkel és véleményekkel a Coface értékes
szellemi terméke: az adatok egy része belsé hasznalatra letdlthetd,
amennyiben feltlintetik azt, hogy a Coface a szerzé, és nem maodositjak
illetve valtoztatjdk meg az adatokat. Az elézetes irasos engedélylnk
nélkudl tilos részben vagy egészben felhasznalni az itt kézolt adatokat,
azokbdl kivonatot késziteni vagy Ujrakdzdlni barmilyen nyilvanos
kozleményben vagy felhasznalni egyéb mas, kereskedelmi célbdl.
Kérjuk, tekintse meg a Coface weboldalan szereplé jogi nyilatkozatot.
https:/Mwww.coface.com/Home/General-informations/Legal-Notice
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